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Hemos comentado recientemente la oportunidad que siguen brindando los bonos 

soberanos “hard dollar” considerando el buen desempeño de las cuentas fiscales, 

pero también el hecho de que el 9 de enero se pagarán al sector privado (sin 

contar deuda intra SPN) unos USD 3.500 M de capital e intereses (ver aquí en 

segmento Local).  

 

Cuando se ejecute el pago el Tesoro volcará al sector privado USD 3.500 M 

generando un exceso de oferta de divisas sin que aumente la oferta de bonos 

soberanos en dólares en el mercado. Esto debería ayudar a impulsar nuevas 

subas de activos argentinos dentro de los cuales debería sobresalir la mejora de 

los precios de los bonos en USD. 

 

Si, además consideramos que otros emergentes están rindiendo por debajo de lo 

que rinde argentina podemos estimar que el desempeño de corto plazo de los 

bonos “hard dollar” debería ser positivo. 

 

El siguiente cuadro muestra los precios y variaciones del GD30 y GD35 si la deuda 

Argentina convergiera al rendimiento que se observa en países emergentes hacia 

el final del primer trimestre de 2025. 

 

   

Estimamos que las mayores probabilidades se ubicarían en rendimientos entre lo 

que ofrecen los bonos de El Salvador y de Nigeria, en el rango que va del 8% al 

8,5%. 

 

Bonos Soberanos: Escenarios a marzo si 
convergen a tasas de otros emergentes  
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Si esos rendimientos se lograsen, los precios de los bonos a fin de marzo de 2025 

(a 8% y 8,5% de TIR) se ubicarían entre los USD 74 y USD 73 (GD30), y entre los USD 

82 y USD 80 (GD35) respectivamente. 

 

Incluyendo los cupones que se cobrarán en enero 2025 por USD 8,36 (GD30) y USD 

2,06 (GD35) y sin reinvertirlos, las subas esperadas se ubicarían entre 13,6% y 15,1% 

para el GD30 y entre 23,5% y 26,3% para el GD35.  

 

En este sentido una estrategia equilibrada para moderar riesgos de escenarios 

menos positivos debería considerar incorporar ambos bonos (con un sesgo a 

favor de GD35) y también incorporar Bopreal 2026 actualmente rindiendo casi 10%.  
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