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¢,Ha crecido el apetito de inversores

externos por los bonos argentinos?

EL INDEC publica trimestralmente el balonce de pagos donde estima la
posicién de bonos argentinos en poder de extranjeros. Los datos nos
ayudan a entender si la mejora econédmica propiciada por el gobierno de
Milei junto con su inquebrantable decisién de mantener el equilibrio fiscal
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A su vez las estimaciones del INDEC sugieren que el recorte de posiciones
desde comienzos de 2022 es generalizado sin diferenciar la duration en el
caso de los globales, mientras que en los BONARES ha habido una mejora
de la demanda del AL30.

Como se observa el efecto acumulado desde comienzos de 2022 es
bastante claro con desarme de posiciones (o estabilidad en el caso de los
BONARES) y en 2024 los mayores caidas se verifican en los GD35, AE35 (los
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de mayor potencial de suba CAMBIO DE POSICION EN EL PORTAFOLIO DE NO RESIDENTES
DESDE FIN DE 2023
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FUENTE: AURUM VALORES EN BASE A BOP INDEC Y DATOS

Compl’ender este proceso: MINISTERIO DE ECONOMIA

a) Desde el punto de vista negativo podemos estimar que el riesgo
percibido de los no residentes sigue siendo alto producto de la
estructura de los bonos y las restricciones cambiarias adn vigentes.

b) Desde un punto de vista positivo, las mejoras de las paridades del
primer semestre se dieron en un contexto de alejomiento de
inversores externos. Esto podria implicar, en la medida que las
condiciones vayan consoliddndose y las restricciones reduciéndose,
que la recomposicion de posiciones abandonadas podria impulsar
un nuevo proceso alcista en los soberanos y mejorar el riesgo pais
habilitando el reingreso de Argentina a los mercados financieros
olobales.
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valores negociables o instrumentos financieros mencionados y deberd
basarse en la investigacion personal que considere pertinente realizar.
Aurum Valores S.A. no asume responsabilidad alguna, explicita o implicita,
en cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma
de decisiéon de su inversion. Asimismo, bajo ningun concepto podrd
entenderse que Aurum Valores S.A. asegura y/o garantiza resultado
alguno en relacién o posibles inversiones en valores negociaobles o
instrumentos financieros mencionados, siendo el destinatario del mismo
plenamente consciente de los riesgos inherentes a la actividad bursatil y/o
financiera. Consecuencia de lo resenado, el destinatario desiste de
realizar reclomo alguno a Aurum Valores S.A, por eventuales dafos vy
perjuicios que pudiera padecer, sustentando su reclomo en la informacién
brindada en el presente.
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